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4月27日，国内商品期货收盘涨多跌少。涨幅方面，燃油、原油、沪镍、沥青、LP
G、苹果涨超5%，棕榈油、纸浆、低硫燃油涨超4%，豆油涨超3%，沪锡、苯乙烯
、铁矿、不锈钢、纯碱涨近3%；跌幅方面，硅铁跌超2%，粳稻、焦炭、甲醇跌近
2%。

消息快讯

1、近日，国家发展改革委作出专项部署，要求相关省份发展改革委高度重视，指
导督促企业严格落实煤炭中长期合同签订履约要求，采取切实措施保障煤炭中长期
交易价格运行在合理区间。各级发展改革部门将全面监测煤炭生产、流通各环节价
格，当发现价格超出合理区间时，立即采取提醒、约谈、调查、通报等方式，引导
煤炭价格回归合理区间；同时，配合市场监管部门，及时查处市场主体捏造散布涨
价信息、哄抬价格、价格串通等违法违规行为。下一步，国家发展改革委将密切监
测煤炭市场和价格运行情况，加强煤炭市场价格调控监管，综合运用市场化、法治
化手段，引导煤炭价格运行在合理区间，保障能源安全稳定供应。

2、国家统计局数据显示，1—3月份，全国规模以上工业企业实现利润总额19555.
7亿元，同比增长8.5%。

3、南部半岛棕榈油压榨商协会(SPPOMA)数据显示，2022年4月1—25日马来西亚
棕榈油单产增加5.51%，出油率增加0.01%，产量增加5.56%。

重点品种分析

原油

周三内盘原油系集体大涨，其中SC原油主力合约收涨5.54%报664.7元/桶；高硫燃
油主力合约收涨5.76%报4114元/吨，领涨期市；低硫燃油主力合约则收涨4.02报5
171元/吨。

对于日内油价大涨的原因，市场普遍认为仍受地缘政治局势影响。此前俄罗斯总统
普京曾签署法令，要求“不友好”国家和地区使用卢布来结算天然气，否则俄罗斯
将断供。当地时间4月26日，波兰石油和天然气公司发表声明称，已收到俄罗斯天
然气工业股份公司从4月27日起暂停供应天然气的通知。此外，俄罗斯还宣布停止
向波兰供应石油。这一消息表明俄罗斯与欧洲各国在关键能源供应问题上的关系更
加紧张，导致市场对供应的忧虑再度增加，助推油价出现上涨。

欧盟方面来看，目前对俄第六轮制裁计划即将出台。此外，全球最大独立石油贸易
商Vitol Group表示，他们计划在2022年底全面停止交易俄罗斯原油及油品，预计
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从5月份开始俄罗斯产量将减少250-450 万桶/天。除此之外，利比亚发生内乱，导
致油田产量减少在55万桶/天；伊核谈判方面，至今仍未取得明显进展，伊朗原油
短期仍难以回归市场。整体来看，目前原油短缺情况持续。

需求来看，中国央行周二表示，将加大稳健货币政策力度以支持经济，在全球经济
增长放缓的担忧下，任何刺激措施都将有助于提振石油需求。

广发期货表示，尽管当前宏观氛围偏弱，但低库存结构下原油下方仍有支撑，且国
外成品油需求仍保持强劲，同时供应端中断风险亦未解除，预计短期油价仍维持高
位震荡走势。后市需关注疫情后续进展、俄罗斯石油贸易情况等，建议暂时观望。

沪镍

日内有色金属多数翻红，沪镍主力合约收涨5.52%报229540元/吨，涨幅居于市场
前列。

宏观层面来看，中国央行周二表示，近期金融市场出现一些波动，主要受投资者预
期和情绪的影响，将加大稳健货币政策对实体经济的支持力度，对有色金属形成一
定的提振。

基本面来看，当前供应偏紧持续。据东海期货分析称，当前纯镍清关量依然较少，
国产镍开工率未恢复，供应维持紧张，现货升水较高；镍铁方面，水淬镍进口不畅
，镍生铁现货供应也维持紧缺状态；硫酸镍方面，目前现货紧张但由于部分企业亏
损严重，供应短期难以恢复，利润亟待恢复。

不过值得注意的是，印尼3月份镍产品出口或将大幅增加，有望缓解供应紧张的局
面，具体仍需观察。

需求方面，下游不锈钢产量小幅增长，但是生产利润收缩明显，且镍价上涨也打击
了下游采购意愿；叠加近期国内疫情募延，新能源汽车生产受限，当前需求整体偏
弱。

瑞达期货(002961)认为，近期镍市库存小幅下降态势，强现实、弱预期情况下，预
计短期镍价宽幅震荡。技术上，NI2206合约1小时MACD低位金叉，多空分歧较大
。操作上，建议暂时观望。

沥青

周三能化品多数反弹，其中沥青主力合约收涨5.21%报4116元/吨，涨幅居于市场
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前列。

国信期货分析称，国际原油价格高位，带动沥青成本端得到支撑，导致沥青价格大
涨。近期，国内炼厂开工率持续低位，供应偏弱。沥青整体需求释放会在第三、第
四季度，但是目前国内沥青供应低于预期，推涨沥青价格。同时国内物流受阻明显
，整体施工进度略有影响，沥青真实需求较为平淡。道路不通导致炼厂出货受到影
响，也提升部分地区沥青价格。库存方面，近期库存水平稳定，总库存可控。但是
，2022年地方政府专项债起步早、发放快的因素提振市场信心，市场预期下半年公
路建设投资增加，沥青市场需求较好。操作上，建议震荡偏强思路。

重点事件关注

1、22:00 美国3月成屋签约销售指数月率

2、22:30 美国至4月22日当周EIA原油库存

3、22:30 美国至4月22日当周EIA战略石油储备库存

4、24:00 欧洲央行行长拉加德发表讲话

关于本篇文章的更多报道，我们已在【和讯财经APP】上刊登，应用商店搜索“和
讯财经”，下载并参与猜指数活动赢取京东卡和万元现金大奖
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